AVISO DE SUSCRIPCION
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PAN AMERICAN ENERGY, S.L., SUCURSAL ARGENTINA

Obligaciones Negociables Clase 37 denominadas, a ser suscriptas, integradas y pagaderas en Délares
Estadounidenses en la Argentina a una tasa de interés fija con vencimiento a los 48 meses desde la Fecha de
Emisién y Liquidacién por un valor nominal, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase 36, de hasta
US$150.000.000 (Délares Estadounidenses ciento cincuenta millones) ampliable hasta US$200.000.000 (Ddlares
Estadounidenses doscientos millones) (las “Obligaciones Negociables”), a ser emitidas bajo el Régimen de
Emisor Frecuente.

Se comunica al pablico inversor en general que Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina (la “Sucursal” o la “Emisora”,
indistintamente), ofrece en suscripcion sus obligaciones negociables clase 37 denominadas, a ser suscriptas, integradas y pagaderas
en Délares Estadounidenses en la Argentina, a una tasa de interés fija nominal anual. De conformidad con lo establecido por el Acta
del Representante Legal de fecha 4 de noviembre de 2024, que aprobo los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables,
la Emisora podra, a su exclusivo criterio, emitir las Obligaciones Negociables por un valor nominal, en conjunto con las obligaciones
negociables clase 36 que la Sucursal pueda emitir en virtud del suplemento de prospecto de fecha 5 de noviembre de 2024 (las
“Obligaciones Negociables Clase 36”), de hasta US$150.000.000 (Délares Estadounidenses ciento cincuenta millones) ampliable
hasta US$200.000.000 (Délares Estadounidenses doscientos millones) (el “Monto Méximo”), de acuerdo con los principales términos
y condiciones que se resumen a continuacién y que forman parte del prospecto de emisor frecuente de fecha 10 de abril de 2024 (el
“Prospecto”) y del suplemento de prospecto de fecha 5 de noviembre de 2024 (el “Suplemento”). El Prospecto y el Suplemento
fueron publicados en el sitio web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv (el “Sitio Web de la CNV”) bajo el item: “Empresas”, con
fecha 10 de abril de 2024 y 5 de noviembre de 2024, respectivamente. Asimismo, el Prospecto y el Suplemento se encuentran
publicados en el sitio web de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), open.bymadata.com.ar (el “Sitio Web de BYMA”), en
el sitio web del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”), www.mae.com.ar, bajo la seccion “Mercado Primario” (el “Sitio Web
del MAE”), y en el sitio web institucional de la Emisora (www.pan-energy.com) (el “Sitio Web de la Emisora”™).

Los términos que comienzan en mayusculas utilizados que no estén definidos en el presente tienen el significado que se les asigna en
el Prospecto y/o en el Suplemento, segiin corresponda. A continuacion, se detallan los principales términos de la oferta publica de las
Obligaciones Negociables:

1) Emisora: Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina, con domicilio en Leandro N. Alem 1180, Piso 11°, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Argentina.

2) Organizadores y Colocadores: Balanz Capital Valores S.A.U., con domicilio en Av. Corrientes 316, Piso 3, Oficina 362,
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina, teléfono: (011) 5276-7010, correo electronico: ib@balanz.com /
jbarrosmoss@balanz.com; Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., con domicilio en Tte. Gral. Juan Domingo Perén 430,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencién: Juan Ignacio Roldan, teléfono: (011) 6329-3084, correo electronico:
juan.i.roldan@bancogalicia.com.ar); Banco Mariva S.A., con domicilio en la calle Sarmiento 500, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina, teléfono:  (011) 4321-2200, correo electronico:  mercadodecapitales@mariva.com.ar  /
marinig@mariva.com.ar / summam@mariva.com.ar / gomezl@mariva.com.ar; y Banco Santander Argentina S.A., con
domicilio en Avenida Juan de Garay 151, Piso 9, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Damian Gaido,
teléfono: (011) 4341-1140, e-mail: dgaido@santander.com.ar).

3) Agente de Liquidacién / Dueiio de la Rueda en el MAE: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

4) Periodo de Difusién Piiblica: Comenzard el 5 de noviembre de 2024 a las 10:00 horas y finalizara el 8 de noviembre de 2024
alas 16:00 horas.

5) Periodo de Subasta Piiblica: Comenzara el 11 de noviembre de 2024 a las 10:00 horas y finalizara el 11 de noviembre de 2024
alas 16:00 horas.

6) Fecha de Emision y Liquidacién: La Fecha de Emision y Liquidacion serd la fecha que se informe en el Aviso de Resultados
y que tendré lugar a los dos (2) Dias Habiles de finalizado el Periodo de Subasta Publica.

7) Monto de la Emisién: De conformidad con lo establecido por el Acta del Representante Legal, la Emisora podra, a su exclusivo
criterio, emitir las Obligaciones Negociables por un valor nominal en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase 36 de
hasta US$150.000.000 (Dolares Estadounidenses ciento cincuenta millones) ampliable hasta el Monto Maximo.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA,
CIRCUNSTANCIA QUE NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA, LOS
ORGANIZADORES Y/O LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA DERECHO DE COMPENSACION
O DE INDEMNIZACION ALGUNO.

EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES O DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 36, LA CLASE CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO
DESIERTO PODRA SER EMITIDA POR HASTA EL MONTO MAXIMO.




8)

9)

El monto total de emisién serd determinado sobre la base del resultado del procedimiento de colocacion y adjudicacion de las
Obligaciones Negociables detallado en “Plan de Distribucion” del Suplemento e informado al finalizar el Periodo de Subasta
Piblica mediante el Aviso de Resultados.

Suspensién, modificacién, prérroga y/o terminacién del Periodo de Difusién Piiblica y/0 del Perfodo de Subasta Piblica:
La Emisora, en consulta con los Colocadores y sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender y/o modificar y/o
prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusion Publica y/o el Periodo de Subasta Publica, segtin fuera el caso, en cualquier
momento del mismo, comunicando por escrito dicha circunstancia a los Colocadores, a la CNV y a aquellos mercados de
valores respecto de los cuales se haya solicitado autorizacién para el listado y/o la negociacion de las Obligaciones Negociables,
publicando un aviso en el Sitio Web de la CNV, un aviso por un (1) Dia Habil en el Sitio Web de BYMA, en el Sitio Web del
MAE, y en el Sitio Web de la Emisora, lo cual sera informado en el mismo dia con al menos una (1) hora de anticipacién al
cierre del Periodo de Difusién Péblica y/o del Periodo de Subasta Publica, segin fuera el caso, en el cual se indicara, en su
caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Subasta Piblica, o la fecha en que se
reanudaré el curso del mismo, o la forma en que se hara publica la reanudacién del curso del mismo, segiin fuera el caso.

La terminacion, suspension, modificacion y/o prérroga del Periodo de Difusion Pablica y/o del Periodo de Subasta Piiblica,
segiin fuera el caso, no generara responsabilidad alguna a la Emisora ylo alos Organizadores y/o a los Colocadores, ni otorgara
alos inversores que hayan presentado Ordenes de Compra, ni a los Agentes del MAE que hayan presentado Ordenes de Compra
y/u Ofertas de Compra, segiin fuera el caso, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacion del
Periodo de Difusién Publica y/o del Periodo de Subasta Pablica, segun fuera el caso, todas las Ordenes de Compra y/u Ofertas
de Compra, segiin fuera el caso, que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran automaticamente sin efecto.
En caso de suspension, modificacién y/o prérroga del Periodo de Difusion Pablica y/o del Periodo de Subasta Piiblica, segin
fuerael caso, las Ordenes de Compra y/u Ofertas de Compra, segin fuera el caso, que hubieran sido presentadas con anterioridad
a tal suspension, modificacion y/o prorroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del Perfodo de
Difusion Pablica y/o del Periodo de Subasta Publica, segiin firera el caso, sin penalidad alguna.

Ni la Emisora, ni los Organizadores, ni los Colocadores serdn responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores
en Ja aplicacién y/o caidas del software al utilizar el Sistema SIOPEL. Para mayor informacion respecto de la utilizacion del
Sistema SIOPEL, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario— Colocadores” y
documentacion relacionada publicada en el Sitio Web del MAE. '

Meétodo de Colocacion y Adjudicacién: La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara mediante una
subasta publica abierta a realizarse a través del modulo de licitaciones del sistemia informatico MAE-SIOPEL del MAE (el
“Sistema SIOPEL”), de conformidad con los articulos 27, Seccién 1V, Capitulo V, Titulo II, 1°, Seccién I, Capitulo IV, Titulo
VI, y 8 inciso d), Seccién II, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNYV, segin se detalla en la seccion “Plan de
Distribucion” del Suplemento, Los Colocadores seran dados de alta en la rueda de Subasta Piblica en forma automatica,
mientras que los Agentes del MAE deber4n solicitar al Agente de Liquidacion su habilitacién a la rueda de Subasta Piblica
antes de las 11:30 horas del iltimo dia del Periodo de Difusion Publica, a efectos de que tales Agentes del MAE acrediten su
inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y den cumplimiento a
las obligaciones que les corresponden en materia de prevencién de lavado de activos y financiacion del terrorismo, debiendo
presentar una declaracion jurada a los Colocadores respecto del cumplimiento de sus obligaciones, a efectos de proteger la
integridad de la colocacion. Las Ordenes de Compra que oportunamente presenten los Inversores Interesados a los Colocadores
y/o a los Agentes del MAE deberan detallar, entre otras cuestiones: (i) los datos identificatorios del Inversor Interesado o el
nombre del Agente del MAE que tomé dicha Orden de Compra, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros;
(ii) el monto solicitado en valor nominal de las Obligaciones Negociables, el cual no podra ser inferior al Monto Minimo de
Suscripeion (el “Monto Solicitado™); v (iii) la tasa fija solicitada correspondiente a las Ordenes de Compra del Tramo
Competitivo (segiin este término se define mas adelante) para las Obligaciones Negociables, expresada como porcentaje
nominal anual truncado a dos decimales (la “Tasa Fija Solicitada™). Los Inversores Interesados podran asimismo presentar,
sin limitacion alguna, Ordenes de Compra sin indicar la Tasa Fija Solicitada, las cuales seran consideradas como Ordenes de
Compra no competitivas y seran ingresadas como tales.

La oferta de las Obligaciones Negociables constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no
competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Las Ordenes de Compra presentadas bajo el Tramo Competitivo deberan
indefectiblemente incluir la Tasa Fija Solicitada mientras que aquellas que se presenten bajo el Tramo No Competitivo no
incluiran la Tasa Fija Solicitada. Los Inversores Interesados bajo el Tramo Competitivo podran limitar el Monto Solicitado en
sus Ordenes de Compra a un porcentaje maximo del valor nominal total de las Obligaciones Negociables a emitirse (el
“Porcentaje Maximo™). Dicho Porcentaje Maximo debera ser detallado por cada Inversor Interesado en su respectiva Orden
de Compra correspondiente al Tramo Competitivo. Para la adjudicacion final de las Obligaciones Negociables a los inversores
adjudicados, en todos los casos, se tomara en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto
de Obligaciones Negociables que decida emitir la Emisora; y (ii) el monto nominal previsto en 1a Orden de Compra solicitada;
el que sea menor.

En ningtin caso un Inversor Interesado podra presentar, ante uno o més Colocadores y/o Agentes del MAE, Ordenes de Compra
y/u Ofertas de Compra, segiin fuera el caso, por medio de las cuales, en forma individual o conjunta, se solicite un valor nominal
superior al Monto Maximo ofrecido por la Emisora en virtud del Suplemento.

Tramo No Competitivo: podran participar del Tramo No Competitivo los Inversores Interesados que remitieran Ordenes de
Compra, de manera individual o agregada, por un valor nominal de Obligaciones Negociables de hasta US$75.000 (Dolares
Estadounidenses setenta y cinco mil), que fueran personas humanas o juridicas y que no indiquen una Tasa Fija Solicitada.

Aquellas C')gdenes de Compra remitidas bajo el Tramo No Competitivo seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas en
firme. Las Ordencs de Compra recibidas por el Tramo No Competitivo que, de manera individual o agregada, superen el monto
antes indicado de US$75.000 (Délares Estadounidenses setenta y cinco mil) serén rechazadas.

En ningfin caso se adjudicarin a un mismo Inversor Interesado bajo el Tramo No Competitivo, Obligaciones Negociables por
un valor nominal de mas de US$75.000 (Délares Estadounidenses setenta y cinco mil), sea que dicho monto resulte superado
en una sola Orden de Compra o como resultado de la presentacion de més de una Orden de Compra a los Colocadores y/o a
cualquier Agente del MAE.

La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar el 50% a emitirse respecto
de las Obligaciones Negociables a emitirse, adjudicandose las mismas a prorrata sobre la base del Monto Solicitado y sin excluir




ninguna Oferta de Compra no competitiva. A las Ofertas de Compra que conformen el Tramo No Competitivo, se les aplicard
1a Tasa de Corte que finalmente se determine en el Tramo Competitivo para las Obligaciones Negociables.

Tramo Competitivo: los Inversores Interesados podran presentar, sin limitacion alguna, mas de una Orden de Compra, que
contengan Monto Solicitado distinto, y/o Tasa Fija Solicitada distinta, entre las distintas Ordenes de Compra del mismo Inversor
Interesado, pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el
procedimiento que se prevé en “Plan de Distribucién— Determinacién de la Tasa de Corte. Adjudicacion” del Suplemento.
Solo las Ofertas de Compra que conformen el Tramo Competitivo se¢ tomaran en cuenta para la determinacion de la Tasa de
Corte.

Se aclara al piiblico inversor en general que la Tasa de Corte podr4 ser igual a 0,00%, en cuye caso las Obligaciones
Negociables no devengardn intereses.

La determinacién del monto de emisién de las Obligaciones Negociables y de la Tasa de Corte sera realizada mediante el
sistema denominado “subasta o licitacion piiblica”, de conformidad con los criterios del Sistema SIOPEL, en virtud del cual:
(i) todas las Ofertas de Compra con una Tasa Fija Solicitada inferior a la Tasa de Corte, serdn adjudicadas; (ii) todas las Ofertas
de Compra del Tramo No Competitivo seran adjudicadas a la Tasa de Corte, estableciéndose, sin embargo, que a las Ofertas de
Compra remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningin caso se les adjudicard un monto de Obligaciones Negociables
superior al 50% del monto final de las Obligaciones Negociables que sea efectivamente emitido, y estableciéndose, asimismo,
que en caso de que las Ofertas de Compra del Tramo No-Competitivo superen dicho 50%, las mismas seran adjudicadas a
prorrata sobre 1a base del Monto Solicitado, desestimandose aquellas Ofertas de Compra que por efecto de la prorrata resulten
por debajo del Monto Minimo de Suscripcién. Si, como resuitado de los prorrateos, la cantidad de Dolares Estadounidenses a
asignar a una Oferta de Compra fuera un monto que incluya entre 1y 49 centavos, el monto asignado serd el importe entero
inferior, v si fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado serd el importe entero superior. Si como
resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Oferta de Compra fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion,
a esa Oferta de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables y el monto de Obligaciones Negaciables no asignado a
tal Oferta de Compra sera distribuido a prorrata entre las demds 6rdenes del Tramo No Competitivo; (i) todas las Ofertas de
Compra del Tramo Competitivo con una Tasa Fija Solicitada igual a la Tasa de Corte serdn adjudicadas en su totalidad a la Tasa
de Corte, pero en caso de sobresuscripeion seran adjudicadas a prorrata sobre la base del Monto Solicitado, y sin excluir ninguna
Oferta de Compra; desestimandose adicionalmente aquellas Ofertas de Compra que por efecto de la prorrata resulten por debajo
del Monto Minimo de Suseripcion. Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de Dolares Estadounidenses a asignar a
una Oferta de Compra fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado seré ¢l importe entero inferior, y
si fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, ¢l monto asignado serd el importe entero- superior. Si como resultado de
los prorrateos el monto a asignara una Oferta de Compra fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion, aesa Oferta
de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables y el monto de Obligaciones Negociables no asignado a tal Oferta de
Compra sera distribuido a prorrata entre las demas ofertas con una Tasa Fija Solicitada igual a la Tasa de Corte; y (iv) todas las
Ofertas de Compra con una Tasa Fija Solicitada superior a la Tasa de Corte, no seran adjudicadas.

LOS MONTOS PARCIAL O TOTALMENTE EXCLUIDOS DE LAS OFERTAS DE COMPRA EN FUNCION DE LA
APLICACION DE LOS PRORRATEOS DISPUESTOS POR EL SISTEMA SIOPEL Y DE LA METODOLOGIA DE
DETERMINACION DEL MONTO EFECTIVO. DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES A EMITIR ANTES
DESCRIPTO QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO SIN QUE TAL CIRCUNSTANCIA GENERE
RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA LA EMISORA NI PARA LOS ORGANIZADORES NI PARA LOS
COLOCADORES NI OTORGUE A LOS INVERSORES INTERESADOS, NI A LOS AGENTES DEL MAE QUE
HAYAN INGRESADO OFERTAS DE COMPRA (Y/O A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN
PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES ORDENES DE COMPRA) DERECHO ARECLAMO
* DE INDEMNIZACION Y/O'A COMPENSACION ALGUNA.

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO
CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA
EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUEDANDO PUES SIN EFECTO ALGUNO LA
TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA, ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A LOS INVERSORES
INTERESADOS NI A LOS AGENTES DEL MAE QUE HAYAN INGRESADO OFERTAS DE COMPRA (Y/O ALOS
INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES
ORDENES DE COMPRA) DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA.

Para mayor informacion sobre éstas y otras cuestiones relativas a Ia colocacion de las Obligaciones Negociables, véase la
seccion “Plan de Distribucion” del Suplemento.

10) Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables en circulacion devengaran intereses sobre el monto de capital no amortizado,
a una tasa de interés fija nominal anual a licitar, que ser4 determinada en funcion del proceso detallado en la seccion “Plan de
Distribucién” del Suplemento, la cual sera informada mediante el Aviso de Resultados.

11) Precio de Emisién: 100% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables (a la par).
12) Moneda de Denominacién; Las Obligaciones Negociables estarin denominadas en Doélares Estadounidenses.

13) Moneda de Pago: Todos los pagos de o respecto del capital, intereses y prima, si hubiera, bajo las Obligaciones Negociables
serdn realizados en Délares Estadounidenses a través de Caja de Valores S.A. (“CVSA”) en la Argentina. Para mayor
informacién, véase la seccion “—Pagos” més abajo en el presente.

14) Forma de Integracién: La suscripcién e integracion de las Obligaciones Negociables sera efectuada en Dolares
Estadounidenses en la Argentina, conforme s¢ detalla en la seccién “Plan de Distribucion— Mecanismo de Liquidacion.
Integracién. Emisién” del Suplemento.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas deberdn ser suscriptas e integradas en Dolares
Estadounidenses en la Argentina mediante (i) la compensacion de saldos a través del sistema de compensacion y liguidacion
MAE Clear a fin de integrar el Monto a Integrar (segin este término se define mas adelante); (ii) la transferencia electronica
del Monto a Integrar correspondiente a las Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas, siguiendo instrucciones de
los Colocadores previstas en la Orden de Compra, a la cuenta bancaria que sea informada en la Orden de Compra, no més tarde



de las 16:00 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacion; y/o (iii) débito del correspondiente Monto a Integrar de la cuenta del
suscriptor en Délares Estadounidenses que se indique en la corresporidiente Orden de Compra, conforme se detalla en la seccion
“Plan de Distribucion— Mecanismo de Liquidacion. Integracion. Emision” en el Suplemento.

Efectuada la integracion, en la Fecha de Emision y Liquidacién, las Obligaciones Negociables correspondientes seran
acreditadas por los Colocadores y los Agentes del MAE a través de CVSA, la entidad depositaria y administradora del sistema
de depésito colectivo, en las cuentas que los inversores adjudicados hayan previamente indicado a los Colocadores y a los
Agentes del MAE en la correspondiente Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias
sea necesario transferir las Obligaciories Negociables a los suscriptores con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en cuyo
caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

Para mas informacion, véase “Plan de Distribucién” en el Suplemento.

15) Pagos: Todos los pagos de o respecto del capital, intereses, y prima, si hubiera, sobre las Obligaciones Negociables seran
efectuados mediante transferencia de los importes correspondientes en Dolares Estadounidenses a través de CVSA en la
Argentina para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores de Obligaciones Negociables con derecho a cobro,

Si en cualquier fecha de pago con respecto a las Obligaciones Negociables, la Sucursal estuviera impedida de hacerse de
Délares Estadounidenses como resultado de una restriccion o prohibicién cambiaria impuesta en la Argentina, la Sucursal
emplearé (a su propio costo) cualquier mecanismo licito para la adquisicion de Dolares Estadounidenses. .

Conforme lo establecido en ¢l Articulo 4° de la Ley de Obligaciones Negociables, cualquier pago en virtud de las Obligaciones
Negociables sera realizado tinica y exclusivamente en Délares Estadounidenses, no teniendo efecto cancelatorio ningiin pago
realizado en cualquier otra moneda que no fuera Délares Estadounidenses, siendo de estricta aplicacién lo establecido en el
articulo 765 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién (el “CCCN™), conforme fuera modificado por el Decreto de Necesidad
y Urgencia N°70/2023 (publicado en el Boletin Oficial el 21 de diciembre de 2023) (el “Decreto 70”). En caso de que recobre
vigencia el articulo 765 del CCCN conforme la redaccion previa al dictado del Decreto 70, la Sucursal renuncia a liberarse de
sus obligaciones de pago dando el equivalente en moneda de curso legal, no teniendo efecto cancelatorio ningin pago realizado
en cualquier otra moneda que no fuera Délares Estadounidenses.

Para mayor informacion, véase “Factores de Riesgo— Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables— Las
Obligaciones Negociables y la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses en Délares Estadounidenses
bajo las Obligaciones Negociables podrian verse afectadas por disposiciones cambiarias vigentes al momento del pago en
cuestion” y “Factores de Riesgo— Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables— Las sentencias de tribunales

competentes fendientes a hacer cumplir obligaciones denominadas en moneda extranjera pueden ordenar el pago en Pesos”
en el Suplemento.
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Forma de Pago: Todos los pagos bajo las Obligaciones Negociables seran efectuados por 1a Emisora mediante transferencia
de los importes correspondientes a CVSA para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores de Obligaciones
Negociables con derecho a cobro. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depésito colectivo, conforme a la Ley
N°20.643, segiin esta fuera modificada, complementada y/o reglamentada. Las obligaciones de pago bajo las Obligaciones
Negociables se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora ponga a disposicion de CVSA los fondos
correspondientes al pago en cuestion. La Emisora informara, mediante avisos de pago a ser publicados en el Sitio Web de la
CNV, los importes a ser abonados bajo las Obligaciones Negociables.

Si cualquier fecha de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion, capital, intereses,
Intereses Moratorios y Montos Adicionales) no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en el Dia Habil inmediatamente
posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior
tendré la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses
durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior.

17) Denominacién Minima y Unidad Minima de Negociacién: USS$1 (Délar Estadounidense uno) y montos superiores que sean
multiplos enteros de US$1 (Délar Estadounidense uno).

18) Monto Minimo de Suscripcién: US$50 (Dolares Estadounidenses cincuenta) y multiplos de USS$1 (Délar Estadounidense
uno) por encima de dicho monto.

19) Fecha de Vencimiento: Sera a los 48 (cuarenta y ocho) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion (la “Fecha
de Vencimiento”). La Fecha de Vencimiento ser4 informada mediante el Aviso de Resultados.

20) Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables sera repagado en forma integra en una tnica cuota en la Fecha de
Vencimiento.

21) Fechas de Pago de Intereses: Los intereses de las Obligaciones Negociables se pagaran semestralmente por semestre vencido
a partir de la Fecha de Emision y Liquidacién, en las fechas que sean un niimero de dia idéntico a la Fecha de Emisidn y
Liquidacién, pero del correspondiente mes, las cuales serdn informadas cn cl Aviso de Resultados (cada ung, una “Fecha de
Pago de Intereses”). La ultima Fecha de Pago de Intereses tendra lugar en la Fecha de Vencimiento.

22) Base para el Cileulo de Intereses: Para el célculo de los intereses se considerard la cantidad real de dias transcurridos y un
afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias (cantidad de dias transcurridos/365).

23) Forma: Las Obligaciones Negociables estaran representadas por un certificado global permanente a ser depositado en el sistema
de deposito colectivo administrado por CVSA.

24) Listado y Negociacién: La Emisora ha solicitado autorizacion para el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables
en BYMA, a través de la BCBA, en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por BYMA a la BCBA, conforme lo
dispuesto por la Resolucion N°18.629 de la CNV, y ha solicitado autorizacion para la negociacion de las Obligaciones
Negociables en el MAE. Sin embargo, la Emisora no puede asegurar que dichas autorizaciones serén otorgadas, o que, una vez
otorgadas, las Obligaciones Negociables continuaran listando y/o negociandose en dichos mercados.

25) Calificacién de Riesgo: Las Obligaciones Negociables podran contar con una calificacion de riesgo, la cual sera oportunamente
informada a través de un aviso complementario al Suplemento. Para mas informacién, véase “Calificacion de Riesgo” en el
Suplemento.



26) Comisiones; Por los servicios de los Colocadores para actuar como agentes colocadores de las Obligaciones Negociables sobre
la base de sus mejores esfuerzos conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Republica Argentina,
€stos recibiran una comision de colocacién de parte de la Emisora. Ni la Emisora ni los Colocadores pagardn comision y/o
reembolsaran gasto alguno a los Agentes del MAE a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra y/u Ofertas de
Compra, segun fuera el caso, sin petjuicio de que estos Gitimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los
Inversores Interesados que presenten Ordenes de Compra y/u Ofertas de Compra, segin fuera el caso, a través de los mismos.

27) Suscripeion y Liquidacion: Las Obligaciones Negociables serdn integradas en Dolares Estadounidenses en la Argentina. Las
sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas deberan ser suscriptas e integradas en Délares
Estadounidenses en la Argentina mediante: (i) Ia compensacién de saldos a través del sistema de compensacion y liquidacion
MAE Clear a fin de integrar los Dolares Estadounidenses necesarios para cubrir el valor nominal de las Obligaciones
Negociables adjudicadas correspondientes (el “Monto a Integrar”), (ii) la transferencia electrénica del Monto a Integrar,
siguiendo las instrucciones de los Colocadores previstas en la Orden de Compra, a la cuenta bancaria que sea informada en la
Orden de Compra, no mas tarde de las 16:00 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacién; y/o (iii) débito del correspondiente
Monto aIntegrar de Ia cuenta del suscriptor en Délares Estadounidenses que se indique en la correspondiente Orden de Compra.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, el Agente de Liquidacién: (i) transferir a la Emisora el monto recibido de los inversores
adjudicados; y (ii) acreditara las Obligaciones Negociables adjudicadas en la cuentas depositante y comitente en CVSA, la
entidad depositaria y administradora del sistema de depésito colectivo, indicadas por los Colocadores y/o por los Agentes del
MAE, y éstos trasferiran en la Fecha de Emision y Liquidacién dichas Obligaciones Negociables, bajo su exclusiva
responsabilidad, a las cuentas que hubieren indicado los inversores adjudicados en sus respectivas Ordenes de Compra (salvo
en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores
adjudicados con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con
anterioridad a la correspondiente integracion).

Los Agentes del MAE seran responsables frente a la Emisora, los Organizadores y/o los Colocadores por los dafios y perjuicios
que la falta de integracion de una oferta cursada por dicho Agente del MAE ocasione a la Emisora, a los Organizadores y/o a
los Colocadores. Para més informacién véase la seccion “Plan de Distribucion— Mecanismo de Liguidacion. Integracion.
Emisién” en el Suplemento.

28) Destino de los Fondos: Los fondos provenientes de la colocacién de las Obligaciones Negociables seran aplicados, en
cumplimiento de los requisitos del articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, de conformidad con lo establecido en la
seccion “Destino de los Fondos” del Suplemento.

29) Dia Habil: Significa cualquier dia que no sea sébado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos comercialés en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas aplicables a cerrar o que, de otra forma,
no estuvieran abiertos para operar,

30) Deducciones y/o Retenciones Impositivas: Todos los pagos de o respecto del capital, intereses y prima, si hubiera, sobre cada
Obligacion Negociable seran efectuados libres y netos v sin deduccion o retencién por o a cuenta de impuestos, presentes o
futuros, aplicables en la Argentina o cualquier provincia o municipio de dicho pais, a menos que tal retencion o deduccion sea
exigida por la legislacién. En ese caso, la Emisora pagara aquellos Montos Adicionales que puedan ser necesarios para asegurar
que los montos recibidos por el tenedor después de tal tetencién o deduccion sean iguales a los respectivos montos dé capital,
intereses y prima, si hubiera, que se habrian cobrado respecto de tal Obligacién Negociable en ausencia de tal retencion o
deduccidn; ello, sujeto a ciertas excepciones establecidas en la seccion “Qferta de las Obligaciones Negociables— b) Términos
y Condiciones Adicionales de las Obligaciones Negociables— Montos Adicionales” del Suplemento.

31) Ley Aplicable: Todas las cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables se regiran por, y deberan seran interpretadas
exclusivamente de conformidad con, las leyes de la Argentina.

32) Jurisdicei6n; Toda controversia que se suscite entre la Emisora, y/o los Organizadores, y/o los Colocadores por un lado, y los
tenedores de Obligaciones Negociables, por otro lado, en relacion con las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion,
sobre la existencia, validez, calificacitn, interpretacion, alcance o cumplimiento de las Obligaciones Negociables), serd resuelta
por el Tribunal de Arbitraje General de Ja BCBA, en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por BYMA a la BCBA
conforme lo dispuesto por la Resolucién N°18.629 de la CNV (o el que se cree en el futuro en la BCBA de conformidad con el
articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales) de acuerdo con la reglamentacién vigente para el arbitraje de derecho, quedando
a salvo el derecho contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, de optar por acudir a los tribunales
Judiciales competentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La sentencia que dicte el Tribunal de Arbitraje General de la
BCBA (o el tribunal que se cree en el futuro de acuerdo a lo expresado anteriormente) se encontrara sujeta a los recursos que
se encuentren disponibles. La tasa de arbitraje y gastos que se deriven del procedimiento arbitral seran determinados y
soportados por las partes conforme se determina en la reglamentacion aplicable al Tribunal dé Arbitraje General de la BCBA
{0 €l quese cree en el futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales).

Las Obligaciones Negociables se ofrecerdn priblicamente en la Argentina de conformidad con el Régimen de Emisor Frecuente.
La Emisora se encuentra registrada como emisor frecuente bajo el Registro de Emisor Frecuente N°12 otorgado por
Disposicion N°DI-2020-34-APN-GE#CNV de fecha 3 de julio de 2020 de la Gerente de Emisoras de la CNV para la emision de
obligaciones negociables por un monto de hasta US$600.000.000 (Délares Estadounidenses seiscientos. millones) (o su
equivalente en otras monedas), a ser emitidas en tramos, sin posibilidad de reemisi6n bajo el Régimen de Emisor Frecuente
(la “Disposicién de Julio de 2020), el cual fuera ampliado hasta la suma de US$1.250.000.000 (Délares Estadounidenses mil
doscientos cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas) mediante Ia Disposicion N°DI-2020-42-APN-GE#CNYV de
fecha 4 de septiembre de 2020 de la Gerente de Emisoras de Ia CNV (la “Disposicion de Septiembre de 2020”), y el cual fuera
ampliado hasta la suma de US$2.000.000.000 (Délares Estadounidenses dos mil millones) (o su equivalente en otras monedas
y/o unidades de valor) mediante Disposicion N°DI-2021-9-APN-GE#CNV de fecha 29 de marzo de 2021 de Ia Gerente de
Emisoras de la CNV (la “Disposicién de Marzo de 20217). El Registro de Emisor Frecuente fue ratificado y ampliado hasta la
suma de US$3.000.000.000 (Délares Estadounidenses tres mil millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de
valor) por Disposicion N°DI-2022-14-APN-GE#CNY de fecha 5 de mayo de 2022 de la Gerente de Emisoras de la CNV (la
“Disposicion de Mayo de 2022”). Mediante Disposicion N°DI-2023-18-APN-GE#CNYV de la Gerente de Emisoras de la CNV
de fecha 11 de mayo de 2023 se ratificd la condicién de emisor frecuente de Ia Sucursal por un monto miximo disponible a ser
utilizado para futuras emisiones de obligaciones negociables hasta la suma de US$1.000.000.000 (Délares Estadounidenses mil
millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) (la “Disposicién de Mayo de 2023”). Asimismo, mediante



Disposicién N°DI-2024-19-APN-GE#CNYV de la Gerente de Emisoras de la CNV de fecha 4 de abril de 2024 se ratificé la
condicién de emisor frecuente de la Sucursal por un monto miximo disponible a ser utilizado para futuras emisiones de
obligaciones negociables hasta la suma de US$1.000.000.000 (Délares Estadounidenses mil millones) (o su equivalente en otras
monedas y/o unidades de valor) (la “Disposicién de Abril de 2024” y junto con la Disposicién de Julio de 2020, la Disposicion
de Septiembre de 2020, la Disposicién de Marzo de 2021, la Disposicién de Mayo de 2022 y la Disposicién de Mayo de 2023,
las “Disposiciones de la CNV”). Las mencionadas autorizaciones sélo significan que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacién. Ni la CNV, ni BYMA, ni MAE han emitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto, el Suplemento o este aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcién”). La veracidad de la informacién contable,
financiera y econémica, asi como de toda otra informacién suministrada en el Prospecto, en el Suplemento o en este Aviso de
Suscripci6n es exclusiva responsabilidad de los Representantes Legales y, en lo que les atafie, de los auditores en cuanto a sus
respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian y demds responsables contemplados en los articulos 119 y
120 de la Ley de Mercado de Capitales. Las Obligaciones Negociables no han sido autorizadas para su oferta publica en
jurisdiccion diferente de la Argentina ni han sido ni serin registradas ante ningtin otro organismo de contralor diferente de la
CNV en la Argentina. Las Obligaciones Negociables no podrin ser ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, y ni el
Prospecto, ni el Suplemento, ni el presente Aviso de Suscripcién, ni ningtin otro documento de la oferta podrin ser distribuidos
o publicados en ninguna otra jurisdiccién, salvo en circunstancias que resulten en el cumplimiento de las leyes o
reglamentaciones aplicables.

Los Representantes Legales manifiestan, con caricter de declaracién jurada, que el Prospecto, el Suplemento y este Aviso de
Suscripcién contienen, a las fechas de su publicacién, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda
afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del
piiblico inversor con relacién a la presente emision, conforme las normas vigentes.

La oferta piblica de las Obligaciones Negociables que se describen en el Prospecto, el Suplemento y en este Aviso de
Suscripcién se encuentra comprendida dentro de las Disposiciones de la CNV, en virtud de lo establecido por el articulo 70
(siguientes y concordantes) de la Seccién VIII del Titulo II del Capitulo V de las Normas de la CNYV. Ni el Suplemento ni este
Aviso de Suscripcién han sido previamente revisados ni conformados por la CNV, ni BYMA ni por el MAE. De acuerdo con el
procedimiento establecido en el articulo 74 de la Seccién VIII del Titulo I del Capitulo V de las Normas de la CNYV, dentro de
los cinco (5) Dias Hibiles de suscriptas las Obligaciones Negociables la Emisora presentar4 ante la CNV la documentacion
definitiva relativa a las mismas.

Tanto el presente Aviso de Suscripcion, como el Prospecto y el Suplemento (incluyendo los estados contables que se mencionan en el
Prospecto y en el Suplemento) se encuentran a disposicion de los interesados en el Sitio Web de la CNV y en el Sitio Web de la
Emisora. Los interesados deberan considerar cuidadosamente la informacién contenida en el Prospecto y en el Suplemento
(incluyendo los estados contables que se mencionan en el Prospecto y en el Suplemento) antes de tomar una decision de invertir en
las Obligaciones Negociables.

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

BALANZ m .. [B[ﬂﬂg&n & Santander

Balanz Capital Valores Banco de Galicia y Buenos Banco Mariva S.A. Banco Santander
S.A.U. Aires S.A.U. Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de Compensacion y Agente de Compensacion y Agente de Compensacion y Agente de
Negociacion Integral Negociacion Integral Negociacion Integral Negociacion Integral
Matricula CNV N°210. Matricula CNV N°22. Matricula CNV N°49. Matricula CNV N°72.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de noviembre de 2024.
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